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要旨

本稿はmstdn.beer [1] Advent Calender 2024 [2] 25日目の寄稿論文である. 新型コロナウイルス
感染症の拡大により、飲食店の営業時間短縮や入場制限等が各地で要請され、自宅で飲酒する機
会が増えた. 飲酒量増大に対応する財源確保のため、新型コロナウイルス感染症緊急経済対策特
別定額給付金の 10万円を投資運用し増やすことを試みた. 旧 NISAを活用し日経 225ETF(当時)

およびMXS全世界株式上場投信に投資したところ年利約 19%相当で運用され 2.26倍に増やすこ
とができた. やべぇ.
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第1章 はじめに

本章では、本論文の研究の背景および目的を述べる.

1.1 研究背景

2019年 12月、中国の武漢市で第 1例目の感染者が報告された新型コロナウイルス感染症は瞬く
間に世界的な流行となった [3]. 2020年 3月に成立した新型コロナウイルス対策の特別措置法に基
づき、政府より緊急事態宣言が発出され、移動の自粛や飲食店の営業の制限が行われた. その結
果、国民は自宅での飲酒を強いられた.しかし、これまで（一部を除いて）飲酒後必ず帰宅しなけ
ればならないという義務のもと各自で行われていた飲酒量制限が事実上撤廃されることとなった
[要出典]. “Always in the safe-house”(「我々はいつもセーフハウスにいるのだ」、通称AIS)の掛け
声のもと、帰れなくなる心配がなくなったため飲酒量が爆発的に増大した [要出典]. 当然、各自の酒
類調達費用が増大することとなり [要出典]、飲酒による経済循環を標榜する呑人（のみんちゅ）に
重くのしかかった. 一部では不正に酒を入手することが横行し、2020年には酒の密造・密輸・密
売の 3密が流行語大賞に選ばれた [要出典].

このため [要出典]政府は「新型コロナウイルス感染症緊急経済対策」の一施策として一人あたり
10万円の特別給付金の給付を決定した [4].

給付金 10万円ではγ-GTPをわずかに上昇させるだけの飲酒量も確保できないことから、この
10万円をどうにかして増やすことが急務であった.

一方、2014年より預金から投資へと政府が推し進める少額投資非課税制度 (旧 NISA)があり、
この制度を利用すると一定の条件下において投資信託や株式の売買益が非課税になることから、投
資しやすい環境があった.

1.2 研究目的

“バラマキをばらまかれたまま使うことなかれ”と古事記にも謳われているとおり [要出典]、ばら
まかれた給付金はまず増やしてから利用することが推奨されている [要出典].

また、経済対策の給付金が給付されるのは当然経済が回っていない時であり、実際に 2020年 1

月につけた日経平均株価 24,115円は 3月には 16,358円まで 3割以上急落した. つまり、投資にお
いてはいわゆる “買い時”であることから、給付金を投資に回すことは理にかなっていると考えら
れる. 本論文では、この仮説の妥当性を評価することを研究目的とした.
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第2章 実験手法

本章では、本論文の目的を検証するための手法を提案する.

2.1 銘柄選定

前述のとおり経済対策が必要な時期からの回復を見込んでの投資であることから、個別株は避け、
日本経済の指標とみなすことができなくないかもしれないダイワ上場投信-日経 225(現 iFreeETF

日経 225)と、その名のとおり全世界経済の指標とみなすことができなくないかもしれないMXS

全世界株式投信を採用した. この 2つをポートフォリオ (以下 PF)とする. 米 ETFやビットコイ
ンも候補に上げたが、ここはアメリカじゃないしなぁっていうのと、スマホのカメラのカバーガラ
スにヒビが入っているせいか何回やってもコインチェックの認証通らなかったアァで除外した.

2.2 測定期間

旧NISAを活用することから非課税期間を最大限利用し、投資開始の 2020年より 5年目の 2024

年 12月までの測定とした. その期間、売買や追加投資は行わないこととした.

旧 NISAの非課税期間を満たすためには買い注文約定日の 5年目の年末までに売り注文の受渡
日を迎える必要がある. 株式の場合、約定日の 2営業日後 (約定日を 1営業日目とすると 3営業日
目)が受渡日となるが、投資信託は別に定められており、iFree日経 225とMXS全世界株式ともに
4営業日目である. したがって 12月 30日が 4営業日目になるように売り注文を出せばよいのであ
るが、それでは本論文の締め切りに間に合わない. このため、12月 23日の売り注文、同 24日中
の寄稿、同 25日の公開とすることとした.

2.3 配当の取り扱い

簡単化のため、配当の再投資は行わないこととし、単純に利益に加算することとした. また、配
当が入った日には、「配当が入っとう」と心の中でつぶやくこととした.

2.4 実験手順

実験は次の手順で行うこととした. また、図 2.1にフローチャートを示す.

1. 購入
証券口座へ入金し、ここぞというときに取引ボタンを押す. いわゆるポチットナー (Put it

now)である.
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2.4. 実験手順 第 2 章 実験手法

2. 経過観察
日々ポートフォリオを眺め、上がったら喜び、下がったら悲しむ. しかし決して売らず決し
て買い足さない. 占い師も「売らないし」と言っている [要出典].

3. 売却
指定期日が来たら売る. このとき占い師の意見は聞かないこととする.

4. 集計
利益をまとめ、ニヤニヤし、アドベントに寄稿する.

start

購入
ポチットナー

観察

配当が入った？ “配当が入っとう”
入った

期日が来た？

入ってない

まだ

売却

きた

集計

投稿

end

図 2.1: 実験手順のフローチャート.
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第3章 実験結果

本章では、実験期間の価格推移とその間に影響を与えたであろうできごとを列挙し、投資結果
について述べる.

3.1 2020年購入まで

図 3.1に日経平均の 2020年週足チャートを示す.

図 3.1: 日経平均の 2020年週足チャート. 購入は 2020年の年初来安値からの回復局面となり、年
末にかけて大きく上昇した.

2020年の給付金支給・購入までの世の中の流れを次に示す.

2020年 1月 3日 イランソレイマニ司令官殺害 [5]

2020年 1月 23日 武漢市閉鎖 [6]

2020年 2月 1日 クルーズ船乗客陽性 [7]
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3.2. 2020年購入後 第 3 章 実験結果

2020年 2月 2日 かまた SAJスキー検定 1級合格 [8]

2020年 2月 3日 クルーズ船検疫開始 [7]

2020年 2月 17日 消費税増税の影響で 10 ∼ 12月期のGDP-6.3%と発表 [9]

2020年 2月 20日 クルーズ船乗客死亡 [10]

2020年 3月 12日 WHOがパンデミック宣言 [11]

2020年 3月 19日 日経平均年初来安値 16,358円 19銭 [12]

2020年 3月 24日 東京オリンピック延期決定 [13]

2020年 4月 3日 安倍首相が一世帯 30万円の給付を表明 [14]

2020年 4月 7日 1回目の緊急事態宣言 [15]

2020年 4月 17日 安倍首相が 1人あたり 10万円と表明 [16]

2020年 4月 20日 給付金を含む緊急経済対策を閣議決定 [17]

2020年 4月 27日 日銀が金融緩和の強化を発表 [18]

2020年 4月 30日 給付金を含む補正予算が成立 [19]

2020年 5月 14日 給付金が銀行口座に入金 [8]

2020年 5月 20日 10万円を証券口座に入金 [8]

2020年 5月 20日 2銘柄を成行買い [8]

新型コロナウイルスが世界中に蔓延し、WHOがパンデミックを宣言した. 日本では緊急事態宣
言が発出され、東京オリンピックの延期が決まった. この先いったいどうなっちゃうのー？と世界
が不安になっていた時期である.

給付金の話を聞いたのは日経平均が激しく落ち込んでいた時期であった. 今が買い時給付はよ
はよと焦らされた記憶があるが、手続き後実際に給付され購入した 2020年 5月は緊急経済対策の
おかげかすでに回復局面にあった.

3.2 2020年購入後

購入後もさまざまなできごとがあった.

2020年 5月 25日 緊急事態宣言解除 [20]

2020年 6月 30日 香港国家安全法可決 [21]

2020年 7月 17日 “配当が入っとう”

2020年 8月 18日 “配当が入っとう”

2020年 9月 16日 菅内閣発足 [22]
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3.3. 2021年 第 3 章 実験結果

2020年 11月 7日 アメリカ大統領選挙でバイデン氏勝利宣言 [23]

2020年 11月 10日 ファイザーが新型コロナウイルスワクチンの臨床試験結果を発表 [24]

2020年 12月 8日 イギリスでワクチン接種開始 [24]

2020年 12月 14日 アメリカでワクチン接種開始 [24]

主に新型コロナウイルスによる経済への影響が不安視されていたが、緊急事態宣言が解除され、
ワクチン開発の期待感などから株価は上昇し、PFは 27%増の 12万 7000円を超えた.

3.3 2021年

図 3.2に日経平均の 2021年週足チャートを示す.

図 3.2: 日経平均の 2021年週足チャート. 2020年の株価上昇のあと、繰り返す緊急事態宣言や恒
大集団の破綻、変異株の流行に上昇がストップ.

2021年は日本でワクチン接種が開始されるなど明るい兆しがあったものの繰り返し緊急事態宣
言が発出され、依然として行動制限等が課された.

2021年 1月 8日 2回目の緊急事態宣言 [15]

2021年 1月 15日 “配当が入っとう”

2021年 2月 17日 日本でワクチン接種開始 [25]
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3.4. 2022年 第 3 章 実験結果

2021年 4月 25日 3回目の緊急事態宣言 [15]

2021年 7月 12日 4回目の緊急事態宣言 [15]

2020年 7月 16日 “配当が入っとう”

2021年 7月 23日～8月 8日 東京 2020オリンピック開催 [26]

2021年 8月 6日 国内の累計感染者数 100万人 [28]

2021年 8月 18日 “配当が入っとう”

2021年 8月 18日 恒大ショック [27]

2021年 8月 24日～9月 5日 東京 2020パラリンピック開催 [26]

2021年 9月 29日 自民党総裁選 [29]

2021年 10月 14日 TSMC半導体工場建設を発表 [30]

2021年 11～12月 オミクロンショック・パウエルショック [31]

ワクチンへの期待で株価は年初に大きく上昇したものの、デルタ株やオミクロン株などの広がり
と繰り返す緊急事態宣言によって上昇はストップ. 9月の自民党総裁選に向けての期待で上昇した
以外は変化がとぼしかった. PFは 14万円.

3.4 2022年

図 3.3に日経平均の 2022年週足チャートを示す.

2022年 1月 日本でオミクロン株の感染拡大・世界的景気減速懸念 [32]

2022年 1月 14日 “配当が入っとう”

2022年 2月 4日～3月 13日 北京 2022オリンピック・パラリンピック開催 [33]

2022年 2月 24日 ロシアがウクライナへの特別軍事作戦を開始 [34]

2022年 3月 2日 米 FRBが利上げを提言 [35]

2022年 3月 28日 6年 7ヶ月ぶり 1ドル=125円台 [36]

2022年 4月 6日 中国で 1日の新規感染者数が 2万人突破 [37]

2022年 4月 21日 TSMC熊本工場着工 [38]

2022年 5月～ 米消費者物価指数の上昇率が市場予想を繰り返し上回る [39]

2022年 7月 8日 安倍元首相銃撃 [40]

2022年 7月 15日 “配当が入っとう”

2022年 8月 18日 “配当が入っとう”
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3.5. 2023年 第 3 章 実験結果

図 3.3: 日経平均の 2022年週足チャート. オミクロン株の流行と長引くロックダウン、ロシアのウ
クライナ侵攻の影響を受けた物価高騰によって株価は低迷した.

2022年 9月 6日 24年ぶり 1ドル 141円台 [41]

2022年 10月 11日 全国旅行支援開始 [42]

2022年 10月 21日 ドル円が 32年ぶり 151円台後半 [43]

2022年 10月 27日 イーロン・マスク氏ツイッター買収 [44]

2022年 12月 17日 かまた初フルマラソン完走 [8]

年初の 1ドル 115円台から一時 151円台をつけるなど円安が急速に進んだ一方でロシアのウクライ
ナ侵攻や中国での感染拡大で株価は膠着状態が続いた. PFも 14～15万円台をいったりきたりで、
増えるのはここまでか、いや 50%も増えたのだからいいではないかとやきもきする期間であった.

3.5 2023年

図 3.4に日経平均の 2023年週足チャートを示す. 2023年はコロナ終焉の兆しに株価が上昇した
年であった.

2023年 1月 8日 中国がゼロコロナ政策を放棄 [45]

2023年 1月 16日 “配当が入っとう”
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3.5. 2023年 第 3 章 実験結果

図 3.4: 日経平均の 2023年週足チャート. コロナ禍が終わり、世界経済の回復が見えてきた時期で
あった.

2023年 1月 27日 新型コロナウイルス感染症の 5類への引き下げを決定 [46]

2023年 3月 15日 春闘で弊社以外の満額回答相次ぐ [47]

2023年 3月 30日 東証 PBR1倍割れ改善要請 [48]

2023年 4月 9日 日銀植田総裁就任 [49]

2023年 4月 11日 ウォーレン・バフェット氏日本株投資検討が報じられる [50]

2023年 4月 15日 スーダンで軍事衝突 [51]

2023年 4月 28日 ダイハツ認証不正発覚 [52]

2023年 5月 6日 ウォーレン・バフェット氏日本企業投資について発言 [53]

2023年 5月 8日 新型コロナウイルス感染症 5類移行 [54]

2023年 5月 14日 かまた引っ越し [8]

2023年 5月 17日 日経平均 3万円台回復 [55]

2023年 5月 29日 日経平均 1990年 7月以来高値 [56]

2023年 6月 14日 FOMC利上げ見送り [57]
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3.6. 2024年 第 3 章 実験結果

2023年 6月 29日 かまた応用情報技術者試験合格 [8]

2023年 7月 14日 “配当が入っとう”

2023年 8月 18日 “配当が入っとう”

2023年 8月 17日 恒大集団米国で破産法適用申請 [58]

2023年 8月 17日 かまた第二種電気工事士試験合格 [8]

2023年 10月 7日 ハマスとイスラエルが衝突 [59]

2023年 10月 25日 中国碧桂園デフォルト [60]

2023年 11月 21日 かまた宅地建物取引士資格試験合格 [8]

2023年 12月 14日 かまた基本情報技術者試験合格 [8]

2023年 12月 18日 かまたフルマラソン完走 [8]

2023年 12月 20日 ダイハツ認証不正追加発表 [61]

中国のゼロコロナ政策の終焉や 5類以降など、いわゆる “コロナ禍”が終わったと考えられる. 春
闘で弊社を除いて賃上げが行われ、植田総裁就任やウォーレン・バフェット氏の発言により株価が
ふたたび大きく動き始めた. PFは 18万円台を記録.

3.6 2024年

図 3.5に日経平均の 2024年週足チャートを示す.

能登半島地震の被害の報道から始まった 1年だったが日経平均は史上最高値を更新するなど大
きく上昇した.

2024年 1月 1日 新NISA開始 [62]

2024年 1月 1日 能登半島地震 [63]

2024年 1月 16日 “配当が入っとう”

2024年 1月 11日 日経平均 34年ぶり 3万 5000円台 [64]

2024年 1月 29日 豊田自動織機不正 [65]

2024年 2月 22日 日経平均が史上最高値を更新 [66]

2024年 2月 24日 TSMC熊本第 1工場開所式 [67]

2024年 3月 4日 日経平均初の 4万円台 [68]

2024年 3月 7日 公正取引委員会が日産に勧告 [69]

2024年 3月 14日 かまたファイナンシャル・プランニング技能士 3級合格 [8]

2024年 3月 19日 日銀がマイナス金利政策解除決定 [70]
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3.6. 2024年 第 3 章 実験結果
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図 3.5: 日経平均の 2024年週足チャート. 最終週は 12月 23日までの集計であることに注意. 年初
に大きく上昇した.

2024年 3月 27日 かまた消防設備士甲種第 4類合格 [8]

2024年 4月 1日 イスラエルがシリアのイラン大使館を攻撃 [71]

2024年 4月 13日 イランがイスラエルを直接攻撃 [72]

2024年 4月 29日 34年ぶり 1ドル 160円台 [73]

2024年 5月 19日 日商簿記検定 3級合格 [8]

2024年 6月 3日 自動車メーカー 5社で型式指定の不正申請発表 [74]

2024年 6月 18日 NVIDIA時価総額世界 1位 [75]

2024年 7月 17日 “配当が入っとう”

2024年 7月 26日～9月 8日 パリ 2024オリンピック・パラリンピック開催 [76]

2024年 7月 31日 日銀政策金利引き上げ [77]

2024年 8月 5日 令和のブラックマンデー [78]

2024年 8月 7日 日銀内田副総裁が利上げを否定 [79]

2024年 8月 16日 “配当が入っとう”
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3.7. 日経平均まとめ 第 3 章 実験結果

2024年 9月 27日 自民党総裁選 [80]

2024年 10月 1日 石破内閣発足 [81]

2024年 10月 4日 米雇用統計が市場予想を上回る [82]

2024年 10月 27日 衆院選与党過半数割れ [83]

2024年 11月 6日 アメリカ大統領選挙でトランプ氏勝利宣言 [84]

2024年 12月 3日 韓国尹大統領非常戒厳 [85]

2024年 12月 15日 かまたフルマラソン完走 [8]

2024年 12月 23日 二銘柄を売却 [8]

いい感じで高値を維持しながらやってきたのに令和のブラックマンデーはこのままどこまで下が
るのか不安になったが、占い師のおかげで最強の握力をもって握り続けることができた. 下がると
いっても PFは下がっても 2倍程度だったので誤差の範囲であった.

3.7 日経平均まとめ

図 3.6に日経平均の 2020-2024年月足チャートを示す. 主なできごとをプロットした.

図 3.6: 日経平均 2020～2024年のできごと付き月足チャート. 最終月は 12月 23日までの集計で
あることに注意.
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3.8. 集計 第 3 章 実験結果

2020年 5月に 20,037円だった日経平均株価は 2021年に 3万円台をつけたあと低迷した. その
後 2023年から動き出しついに一時 4万円を突破した. 2024年 12月 23日の終値で 39,161円となっ
た. 1,678日間で 19,124円の上昇である.

3.8 集計

図 3.7: iFreeETF日経 225 2020～2024年の月足チャート. 最終月は 12月 23日までの集計である
ことに注意.

図 3.7に iFreeETF日経 225の 2020～2024年月足チャートを示す. 日経平均株価をもとにした
投資信託なので値動きはほぼ同じだが若干の値差がある. 購入時価格 21,440円、売却価格 40,470

円の 1.89倍となった. 配当は 1口あたり 2,520円であった.
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3.8. 集計 第 3 章 実験結果

図 3.8: MXS全世界株式上場投信 2020～2024年の月足チャート. 最終月は 12月 23日までの集計
であることに注意.

続いて図 3.8にMXS全世界株式上場投信の 2020～2024年月足チャートを示す. 日経平均株価と
似たようなカーブだが 2021年も上昇し続けた点が異なる. こちらは大いに上がって購入価格 8,780

円が 21,755円、と 2.48倍となった. 配当は一口あたり 913円であった.
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3.8. 集計 第 3 章 実験結果
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図 3.9: まとめ 最終月は 12月 23日までの集計であることに注意.

図 3.9に PFの価格推移を示す. 購入後 2022年まで価値が増加したが 2022年に停滞、2023年
から増加した. 令和のブラックマンデーの影響は日経平均より全世界の方に強く影響したことが
わかる.

表 3.1: 資産金額推移
日付 できごと 現金 配当 日経 225 MXS全世界 合計

2020年 5月 14日 給付金入金 100,000 0 0 0 100,000

2020年 5月 20日 購入 4,440 0 42,880 52,680 100,000

2024年 12月 23日 売却 4,440 10,518 80,940 130,530 226,428

2024年 12月 23日 売却後 226,428 0 0 0 226,428

表 3.1に金額推移の表を示す. 最終的に 100,000円が 226,428円となり、2.26倍になった. ヒュー!!

16



第4章 考察

4.1 投資利回りの計算

元金金額を PV (Present Value)、元利合計金額を FV (Future Value)、年利をR、年数を nとす
ると、

FV = PV × (1 +R)n (4.1)

が成り立つ. このことから、

FV

PV
= (1 +R)n (4.2)

(
FV

PV
)
1
n = 1 +R (4.3)

∴ R = (
FV

PV
)
1
n − 1 (4.4)

2020年 5月 20日～2024年 12月 31日は 1,678日であるから、

1, 678÷ 365 = 4.60(年) (4.5)

式 (4.2)に PV = 100, 000, FV = 226, 428, n = 4.60 を当てはめると、

R = (
226, 428

100, 000
)

1
4.60 − 1 (4.6)

= 0.194425 (4.7)

のように、運用利回り 19.4%であった.

ほんまかいなと思って念の為 Excelで検算すると、

= RRI(100000, 226428, 4.60) (4.8)

= 0.194425 (4.9)

となった. また、逆に計算してみると、

FV = PV × (1 +R)n (4.10)

= 100, 000× (1 + 0.194425)4.60 (4.11)

= 226, 428 (4.12)

となった。なので 19%で正しいことがわかった. 年利 19%やべぇ
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4.2. その他投資 第 4 章 考察

4.2 その他投資

図 4.1 にバンガード・トータル・ストック・マーケット ETF(以後VTI)の月足チャートを示す.

これは以前厚切りジェイソン氏が投資法として推薦していた米国の投資信託である. しかし少し
価格が下がったことでクレーマーから非難を浴びて炎上したという銘柄である. 上がるっていうた
のに下がったやないかいボケェというしょうもないクレームだという話を聞いて、なるほど今が
買い時と酔った勢いで購入してみたものである. 厚切りジェイソン氏の手法は積立であるが、今回
は買ったっきりである.

図 4.1: バンガード・トータル・ストック・マーケット ETF 2020～2024月足

ここで合わせて図 4.2に米ドル円のチャートを掲載する. 購入時 1ドル 140円程度だったものが
執筆時点で 157円と円安が進んでいる. 現在ドル換算で+51%のところ、その円安の効果もダブル
で効いて円換算で+69%と好成績である. 「炎上は買い時のサイン」かまたおぼえた

4.3 仮説の確認

命題「経済対策の給付金が給付される時は “買い時”であるから、給付金を投資に回すと儲かる」
これは儲かると証明された（サンプル数 1）.

18



4.3. 仮説の確認 第 4 章 考察

図 4.2: 米ドル-円チャート 2020～2024月足
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第5章 まとめ

軽い気持ちで「これ全部投資したらどうなるんやろ」と思って酔った勢いで投資してみました
が、年利 19%はやべぇ

若いうちからやっておけば今頃なぁ

投資なんもわからん

わしのようになるまえにみんなお金を増やすこと考えるいいわよ

と
り
あ
え
ず

増
や
し
た
金
で

酒
を
呑
む

また株価が落ち込んだら何か買ってみましょう.
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